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Algemene InÍormatie

Het AEGON GarantieFonds

Het  Íonds is  opger icht  in  november '1997.  Het  is  een beleggingsfonds dat  in  beginsel

maandel i jks  n ieuwe por tefeui l les opent  met  een loopt i jd  van v i j f  iaar .
Het  AEGON Garant ieFonds is  een besloten fonds voor  gemene rekening en f iscaal  t Íansparant .

Dit laatste impliceert dat de inkomsten worden toegerekend aan de deelnemers. Het fonds keert

geen d iv idend u i t .  Omdat  na inste l l ing van een n ieuwe por tefeui l le  geen n ieuwe par t ic ipat ies

worden u i tgegeven,  en daardoor  geen n ieuwe deelnemers naderhand in  een bestaande

Dortefeui l le  kunnen deelnemen.  kent  het  fonds een besloten karakter .  B i j  u i t -g i f te  van

par t ic ipat ies is  derhalve geen kapi taalsbelast ing verschuld igd.

Het  fonds is  een beleggingsfonds in  de z in van de Wet Toezicht  Beleggingsinste l l ingen en

beschik t  a ls  zodanig over  een vergunning van De Neder landsche Bank.  Het  fonds is  gevest igd

ten kantore van de beheerder .

Correspondentieadres

AEGON Bank N.V.

Nevelgaarde 60

3436 ZZ Nieuwegein

Telefoon: 030 - 6025250

Fax: 030 - 6043737

www.spaarbeleg.n l

Spaarbeleg is  een handels naam van AEGON Bank N.V. .

Beheerder van het fonds

AEGON Investment  Management  8.V. ,  waarvan de d i rect ie  wordt  gevormd door

drs.  J .M.  Overmeer,  dr .  W.H.  van Houwel ingen en dr .  J .F.J .  de Munnik.

Bewaarder van het Íonds

AÊGON Custody 8.V. ,  waarvan de d i rect ie  wordt  gevormd door

drs.  C.M. van Katwi jk  en mr.  E.  Lagendi jk .

Accountant

Ernst  & Young Accountants te  Den Haag.

BeheeÍ en administratie

De Beheerder  van het  fonds maakt  gebru ik  van de d iensten van AEGON Asset  Management

Neder land voor  de adminis t rat ie  van het  AEGON Garant ieFonds.  De regis t rat ie  van de

vorder ingen van de deelnemers op de St icht ing AEGON BeleggingsGiro wordt  gevoeÍd door

AEGON Bank in  de vorm van par t ic ipat ies Garant ieFonds.

In het  vers lag is  geen kasstroomoverz icht  opgenomen,  omdat  in  het  fonds geen d i recte

kasstromen Dlaatsv inden.



Profiel

Doel en beleggingsbeleid van het fonds

Het  fonds heef t  to t  doel  het  voor  rekening en r is ico van de deelnemers beleggen van vermogen
in opt ies en andere f inanciè le inst rumenten.  De aard van de f inancië le inst rumenten waar in
wordt  belegd,  wordt  per  por tefeui l le  nader  bepaald.  Het  belegg ingsbele id is  er  op ger icht  om
over de loopt i jd  van de por tefeui l le  een opt imaal  rendement  te  behalen dat  is  gebaseerd op het
resul taat  van een index-gere lateerde belegging.

St i jg ingen van de index worden vei l ig  geste ld op zodanige garant iewaarden a ls  in  de speci Í ieke
bepalingen worden vastgesteld. De portefeuilles waarover in dit verslag wordt gerapporteerd
hebben de Eurotop 100 Index,  de EuroStoxx 50 Index,  de Nikkei  Index en de S&P Index in
verschi l lende verhoudingen a ls  onder l iggende waarden.

Gegeven het  beleggingsproÍ ie l  is  er  geen representat ieve benchmark voorhanden.  In  d i t  vers lag
is  derhalve geen benchmark opgenomen.  Ter  vervanging h iervan is  in  d i t  vers lag het  ver loop
van de ind ices weergegeven.

Het  op een por tefeui l le  te  behalen rendement  is  onder  meer afhankel i jk  van de loopt i jd ,  de
aanvangsdatum. de fondswaarden waar in wordt  belegd en de voor  de por tefeui l le  geldende
ga rant iewaa rden.  De beleggingen zul len zodanig worden gekozen dat  er  per  por tefeui l le  één of
meer in  hoogte oplopende garant iewaarden kunnen z i jn .  d ie gedurende de loopt i jd  van de
por teÍeui l le  eventueel  bere ik t  kunnen worden.  Daarbi j  wordt  tegel i jker t i jd  het  belegg ingsr is ico
zodanig beperkt  dat  b i j  aanvang geldende of  la ter  bere ik te garant iewaarden worden
gereal iseerd.

In d i t  vers lag kan per  por tefeui l le  de onder l iggende waarde onder  de t i te l  ' index,  par t ic ipat ie-

waarde en rendement '  worden herkend en de garant iewaarden onder  de t i te l  'garant ie ,  c l icks en
ca ps ' .

Portefeuilles binnen het fonds

Binnen het  AEGON Garant ieFonds wordt  in  beginsel  iedere maand een n ieuwe por tefeui l le
geopend.  Por tefeui l les z i jn  de eenheden waar in het  to ta le Íondsvermogen van het  AEGON
Garant ieFonds is  onderverdeeld.  De deelnemers kunnen door  middel  van par t ic iDat ies

toetreden in  een n ieuw geopende por tefeui l le .  ledere por tefeui l le  heef t  een vooraf  vastgeste lde
loopt i jd ,  aanvangende op de eerste beursdag van een maand en e indigend v i j f  jaren daarna.
Gedurende de loopt i jd  van een por tefeui l le  worden geen u i tker ingen gedaan.

Indien de par t ic ipant  een verzoek doet  to t  u i t t reden,  worden par t ic ipat ies ingekocht .  De
part ic ipat ies worden ingekocht  tegen de reêle waarde op de eerste beursdag van de maand
volgend op de dag dat  het  verzoek is  ontvangen.
In d i t  vers lag wordt  in format ie  gegeven betreÍ Íende het  aanta l  ingekochte par t ic ipat ies per
po r te feu i l le  onder  'overz icht  Dar t ic iDat ies ' .



Verslag van de beheerder

AandelenmaÍkten

De Europese economie g ing het  afgelopen jaar  goed van star t ,  maar kon z ich met  name in de

tweede helft van 2001 niet onttrekken aan de wereldwijde groeivertraging. Het vertrouwen van

consumenten en producenten in  de economie l iep,  mede door  de terror is t ische aanslagen in  de

Verenigde Staten,  een f l inke deuk op.  De afzwakkende groei  bracht  de Europese Centra le Bank

in mei er toe haar beleidstarieÍ met 0,25To te verlagen tot 4,5QoÁ. Hierop volgden in de tweede

helft van het jaar nog drie renteverlag ingen, waardoor het beleidstarief eind 2001 3,25%

oeoroeg.

ln  deze minder  u i tbundige economische omgeving moge het  duidel i jk  z i jn  dat  aandelenmarkten

niet  goed gedi . ien.  De Europese aandelenmarkten kenden derhalve een zeer  moei l i . ik  iaar  met

negat ieve 'double d ig i t ' to taal rendementen.  De maÍkten kenden een d ieptepunt  op 21 septem-

ber  waarna een fors herste l  van gemiddeld 25% volgde.  Waren het  de eerste dr ie  kwarta len met

name de deÍensieve sectoren als Íarmacie, nutsbedrijven en consu mentengoederen die het

aanzienl i jk  beter  deden dan de rest  van de maÍkt ,  in  de laatste dr ie  maanden van 2001 waren

met name de agress ievere sectoren d ie de beweging naar  boven aanvoerden.  Sectoren a ls

technologie,  kapi taal  industr ie ,  automobie l  en te lecom waren in  het  laats te kwartaal  de sector-

winnaars met kwa rtaa lrendementen varièrend tussen de 20Yo en 50To.

Beleggers hebben in  d i t  laats te kwartaal  een f l ink voorschot  genomen op een economisch

herste l  in  2002 en kochten zodoende economisch gevoel ige sectoren.  Men werd h ierb i j

gest imuleerd door  forse moneta i re en f iscale s t imulansen van met  name de Amer ikaanse

bele idsmakers.  Tegel i jker t i jd  werden economisch minder  gevoel ige sectoren a ls  farmacie en

nutsbedr i jven in  de verkoop gedaan.  Ondanks het  posi t ieve koersver loop in  de laatste maanden

van het jaar, werd het jaar 20Q1 als geheel flink negatief aÍgesloten.

Het  meest  te  l i jden hadden de Aziat ische en Europese regio.  ln  Japan daalde de Nikkei  Index

23,5%. De Europese index voor  de eurozone,  EuroStoxx 50 Index,  l ie t  een negat ie f  rendement

z ien van 20,2 'Á. Ierwi j l  de Eurotop 100 Index daalde met  18,6%. Ook in  de Amer ikaanse regto

werd een negat ie f  resul taat  behaald;  de S&P 500 Index daalde met  13,0%.

Vooruitzichten

Hoewel  de wereldeconomie reeds f l ink aan het  afkoelen was.  worste l t  de reële economie

momenteel  ook nog met  de gevolgen van de economische schade d ie is  aanger icht  door  de

aanslagen van 11 september.  De wereld heef t  s t i lgestaan en het  consumentenver t rouwen heef t

z ich de aÍgelopen maanden op een d ieptepunt  bevonden en laat  pas zeer  recent  een eerste

herste l  z ien.  Kan de economische s i tuat ie  nog verder  vers lechteren?

Gegeven het  recente forse herste l  op de aandelenmarkten en de recent  opgelopen ef fect ieve

rendementen op obl igat ies,  is  dat  n iet  waarschi jn l i jk .  Niet  a l leen het  consu mentenver t rouwen

heef t  een herste l  la ten z ien,  ook de recente orderontvangsten van het  Amer ikaanse bedr i j fs-

leven hebben de weg omhoog weer gevonden.  Eén d ing is  zeker ,  de Amer ikaanse autor i te i ten

gaan er  voor  zorgen dat  de Amer ikaanse economie d i t  jaaÍ  een herste l  laat  z ien.  Middels  een



ongeèvenaarde moneta i re verru iming,  in  combinat ie  met  d iverse Í iscale s t imulansen,  moet  de

Amer ikaanse consument  -  en u i te indel i ik  ook de Europese consument  -  weer  ver t rouwen

kr i jgen in  de toekomst .  De vraag is  echter  hoe snel  d i t  economische herste l  za l  opt reden.  Van

t i jd  to t  t i jd  zu l len winstwaarsch uwingen de markt  nog negat ie f  kunnen beïnv loeden,  waarbi . i  de

winstschat t ingen voor  2002 mogel i jk  verder  omlaag moeten worden b i jgeste ld.

De verwacht ing is  echter  dat  aandelenmarkten de komende maanden door  zu l len gaan met  het

verd isconteren van economisch herste l .  Di t  za l  le iden tot  met  name hogere koersen voor

economisch gevoel ige sectoren,  waarbi j  defensievere sectoren,  net  a ls  in  het  v ierde kwartaal

van 2001,  a ls  bron zul len fungeren om eerdergenoemde aankopen te f inancieren.

Cumulatieve peÉormance indices
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Jaarrekening AEGON GarantieFonds 2001

(bedragen in  guldens x 1.000)

Activa

Beleggingen

Passiva

Kostprijs participaties

Belegg ingsreserve

Eigen vermogen

2 . 8 0 1  . 1 9 3

3.099.336
-294.143

2.576.904

2.639.407
-62.503

2 . 8 0 1 . 1 9 3 2.576.904

Stand per  1 janua r i

Ui tgegeven

In kopen

Stand per  u l t imo

2.639.407

629.513
-169.585

1.546.838

1.258.963
-166.394

3.099.335 2.639.407

Stand per  1 janua r i

Totaal  be legg ingsresu l taat  (wi jz ig ing u i t  hoofde van

waardeontwikkel ing)

Inkoop van de herwaarder ing op par t ic ipat ies

Totaal  beleggingsreserve

-62.503

-246.085

10.445

180.083

-225. ' t00
-17 .486

-298.143 -62.503

Stand per  1 januar i

Aanta l  verst rekk ingen

Aanta l  in  kopen

Stand per  u l t imo

256.327.032
62.750.529

-16.523.046

147.426.707

124.843.706
-15.943.381

302.554.515 256.327.O32



Toelichting op de Balans en Winst- en Verliesrekening

De jaarrekening is  een opte l l ing van de onder l iggende fondsen zoals  in  de b i j lage van d i t

verslag gepresenteerd.

Beleggingen en daarbil behorende risico's

Het  AEGON Garant ieFonds belegt  in  OTc-opt ies gere lateerd aan één of  meer ind ices.  Deze

indices worden voor  iedere por tefeui l le  u i tg i f te  afzonder l i jk  bepaald.  Deze opt ies garanderen

dat  na 5 jaar  een zeker  percentage van de in leg wordt  u i tgekeerd,  aangevuld met  een eventuele

st i jg ing van de index.  Hiernaast  wordt  b i j  een aanta l  por tefeui l les een eenmaal  behaalde

st i jg ing van een zeker  percentage van de index ten opzichte van de beginwaarde vastgecl ickt .

ln  de toel icht ing op de aÍzonder l i jke AEGON Garant ieFonds por tefeui l les worden betref fende

indices en c l icks nader  gespeci Í iceerd.

De beleggingen z i jn  gewaardeerd tegen reële waarde.  De reële waarde van de opt ie  bestaat  u i t

dr ie  componenten;  de in t r ins ieke waarde,  de t i jdswaarde en verwacht ingswaa rde.  De laatste

twee componenten worden bepaald door  onder  andere verwachte d iv idenden en volat i l i te i t  van

de onder l iggende waarde,  de rente en de resterende loopt i jd .  De in t r ins ieke waarde wordt

beïnv loed door  ontwikkel ingen in  de koers van de onder l iggende waarde.  T i jds-  en

verwacht ingswaarde wordt  met  name beïnv loed door  renteverander ingen.  Di t  kan tot  gevolg

hebben dat  gedurende de loopt i id  de waarde van de beleggingen onder  de toekomst ige
ga rant ie-  of  c l ickwaarde l ig t .

Aangezien de opties niet genoteerd zijn. is inÍormatie over de reële waarde verkregen van
gezaghebbende f inanciê le inste l l ingen.  De opgegeven reële waarde wordt  met  behulp van

interne model len gecontro leerd op val id i te i t .  De waardewi jz ig ingen gedurende het  boekjaar

worden a ls  beleggingsresul taat  v ia  de ver l ies-  en winst rekening verantwoord.

Garantie

De doels te l l ing van het  fonds is  het  real iseren vên een rendement  dêt  is  gebaseerd op het

resul taat  van de index,  waarbi j  het  neerwaarts  koersr is ico voor  deelnemers is  begrensd op een

zeker  percentage van de u i tg i f tepr i js  na de loopt i jd  van 5 jaar .  In  de speci Í ieke bepal ingen van

de afzonder l i jke por tefeui l les wordt  het  zekere percentage nader  gespeci f iceerd.  Per  fonds

kunnen daarnaast  c l ickniveaus of  caps z i jn  ingebouwd.

De garant ie-  en c l ickwaarden hebben betrekk ing op de koers aan het  e inde van de loopt i jd .

Hierdoor  kan het  voorkomen dat  de koers tussent i ids onder  deze waarde u i tkomt.

Waarborg

Om het  debi teu ren r is ico af  te  dekken wordt  er  zekerheid (co l la tera l  = f inancieel  onderpand)
geste ld door  de f inancië le inste l l ingen met  wie de contracten z i jn  aangegaan,  waardoor  de

beleggingen z i jn  gewaarborgd.  De omvang van deze waarborg is  f l .  2 ,7 mrd.



Beleggingsreserve

De beleggingsreserve omvat  het  sa ldo van het  beleggingsresu l taat  van de voorgaande iaren en

het  beleggingsresul taat  van het  lopende jaar  gecorr igeerd voor  de bestaande herwaarder ing op

ingekochte par t ic ipat ies.

Overige

In het  vers lag is  geen winst -  en ver l iesrekening opgenomen,  omdat  er  geen explo i ta t ie-

resul ta ten in  het  fonds z i in .

Er worden geen kosten voor beheer en bewaring geheven in het fonds. deze ziln via het product

SDr into lan verd isconteerd in  de f inancier ingsstructu u r  met  AEGON Bank

Den Haag, 22 april 2002

AEGON Investment  Management

1 0



Overige gegevens

Regeling grote beleggers

Op grond van het  Beslu i t  Toezicht  Belegg ings inste l l ingen wordt  de St icht ing AEGON

BeleggingsGiro te  Utrecht  aangemerkt  a ls  grote belegger  b innen het  AEGON Garant ieFonds.

St icht ing AEGON BeleggingsGiro t reedt  op a ls  houder  van par t ic ipat ies voor  rekening van de

deelnemers en geef t  daar  tegenover  aan de deelnemers ( f ract ies van)  par t ic ipat ies u i t .

Tevens wordt  AEGON Neder iand N.V. .  a ls  100% aandeelhouder  van AEGON Investment

Management  8.V. ,  a ls  grote belegger  aangemerkt .

1 1



Accou ntantsverklarin g

Opdracht

Wi j  hebben de jaarrekening 2001 van AEGON Garant ieFonds te Den Haag gecontro leerd '

De jaarrekening is  opgeste ld onder  verantwoordel i jkheid van de d i rect ie  van AEGON

Investment  Management  8.V. .  Het  is  onze verantwoordel i ikheid een accountantsverk lar ing

inzake de jaarrekening te verst rekken.

Werkzaamheden

onze contro le is  verr icht  overeenkomst ig in  Neder land a lgemeen aanvaarde r icht l i jnen met

betrekking tot controle-opd rachten. volgens deze richtlijnen dient onze controle zodanig te

worden gepland en uitgevoerd, dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de

jaarrekening geen oniu is theden van mater iee l  be lang bevat  Een contro le omvat  onder  meer

een onderzoek door  middel  van deelwaarnemingen van in format ie  ter  onderbouwing van de

bedragen en de toel icht ingen in  de jaarrekening.  Tevens omvat  een contro le een beooÍdel ing

van de grondslagen voor  f inanciËi le  vers laggeving d ie b i j  het  opmaken van de jaarrekening z i jn

t o e g e p a s t e n v a n b e | a n g r i j k e s c h a t t i n g e n d i e d e d i r e c t i e V a n A E G o N I n v e s t m e n t M a n a g e m e n t

B . V . d a a r b i j h e e f t g e m a a k t , a | s m e d e e e n e v a l u a t i e V a n h e t a l g e h e | e b e e | d v a n d e j a a r r e k e n i n g .

Wi j  z i jn  van mening dat  onze contro le een deugdel i jke grondslag vormt voor  ons oordeel '

Oordeel

Wi j  z i jn  van oordeel  dat  deze jaarrekening een getrouw beeld geef t  van de groot te en de

samenste l l ing van het  vermogen op 31 december 2001 en van het  resul taat  over  2001 in

overeenstemming met  in  Neder land a lgemeen aanvaarde grondslagen voor  f inancië le

vers laggeving en voldoet  aan de wet te l i jke bepal ingen inzake de jaarrekening zoals  opgenomen

in T i te l  9  BW2 en in  de Wet Ïoezicht  Belegg ings inste l l ingen

Den Haag, 22 april 2002

Ernst  & Young Accountants



AEGON GarantieFonds Portefeuilles
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