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Algemene Informatie

Het AEGON GarantieFonds

Het fonds is opgericht in november 1997. Het is een beleggingsfonds dat in beginsel

maandelijks nieuwe portefeuilles opent met een looptijd van vijf jaar.

Het AEGON GarantieFonds is een besloten fonds voor gemene rekening en fiscaal transparant. ‘
Dit laatste impliceert dat de inkomsten worden toegerekend aan de deeinemers. Het fonds keert 1
geen dividend uit. Omdat na instelling van een nieuwe portefeuille geen nieuwe participaties

worden uitgegeven, en daardoor geen nieuwe deelnemers naderhand in een bestaande

portefeuille kunnen deelnemen, kent het fonds een besloten karakter. Bij uit-gifte van

participaties is derhalve geen kapitaalsbelasting verschuldigd.

Het fonds is een beleggingsfonds in de zin van de Wet Toezicht Beleggingsinstellingen en

beschikt als zodanig over een vergunning van De Nederlandsche Bank. Het fonds is gevestigd

ten kantore van de beheerder.

Correspondentieadres

AEGON Bank N.V. Telefoon: 030 - 6025250
Nevelgaarde 60 Fax: 030 - 6043737
3436 ZZ Nieuwegein www.spaarbeieg.nl

Spaarbeleg is een handels naam van AEGON Bank N.V..

Beheerder van het fonds
AEGON Investment Management B.V., waarvan de directie wordt gevormd door
drs. J.M. Overmeer, dr. W.H. van Houwelingen en dr. J.F.J. de Munnik.

Bewaarder van het fonds
AEGON Custody B.V., waarvan de directie wordt gevormd door
drs. C.M. van Katwijk en mr. E. Lagendijk.

Accountant
Ernst & Young Accountants te Den Haag. X

Beheer en administratie

De Beheerder van het fonds maakt gebruik van de diensten van AEGON Asset Management
Nederland voor de administratie van het AEGON GarantieFonds. De registratie van de
vorderingen van de deelnemers op de Stichting AEGON BeleggingsGiro wordt gevoerd door
AEGON Bank in de vorm van participaties GarantieFonds.

In het verslag is geen kasstroomoverzicht opgenomen, omdat in het fonds geen directe
kasstromen plaatsvinden.




Profiel

Doel en beleggingsbeleid van het fonds

Het fonds heeft tot doel het voor rekening en risico van de deelnemers beleggen van vermogen
in opties en andere financiéle instrumenten. De aard van de financiéle instrumenten waarin
wordt belegd, wordt per portefeuille nader bepaald. Het beleggingsbeleid is er op gericht om
over de looptijd van de portefeuille een optimaal rendement te behalen dat is gebaseerd op het
resultaat van een index-gerelateerde belegging.

Stijgingen van de index worden veilig gesteld op zodanige garantiewaarden als in de specifieke
bepalingen worden vastgesteld. De portefeuilles waarover in dit verslag wordt gerapporteerd
hebben de Eurotop 100 Index, de EuroStoxx 50 Index, de Nikkei Index en de S&P Index in
verschillende verhoudingen als onderliggende waarden.

Gegeven het beleggingsprofiel is er geen representatieve benchmark voorhanden. In dit verslag
is derhalve geen benchmark opgenomen. Ter vervanging hiervan is in dit verslag het verloop
van de indices weergegeven.

Het op een portefeuille te hehalen rendement is onder meer afhankelijk van de looptijd, de
aanvangsdatum, de fondswaarden waarin wordt belegd en de voor de portefeuille geldende
garantiewaarden. De beleggingen zulien zodanig worden gekozen dat er per portefeuille één of
meer in hoogte oplopende garantiewaarden kunnen zijn, die gedurende de looptijd van de
portefeuille eventueel bereikt kunnen worden. Daarbij wordt tegelijkertijd het beleggingsrisico
zodanig beperkt dat bij aanvang geldende of later bereikte garantiewaarden worden
gerealiseerd.

In dit verslag kan per portefeuille de onderliggende waarde onder de titel ‘index, participatie-
waarde en rendement’ worden herkend en de garantiewaarden onder de titel ‘garantie, clicks en
caps’.

Portefeuilles binnen het fonds

Binnen het AEGON GarantieFonds wordt in beginsel iedere maand een nieuwe portefeuille
geopend. Portefeuilles zijn de eenheden waarin het totale fondsvermogen van het AEGON
GarantieFonds is onderverdeeld. De deelnemers kunnen door middel van participaties
toetreden in een nieuw geopende portefeuille. ledere portefeuille heeft een vooraf vastgestelde
looptijd, aanvangende op de eerste beursdag van een maand en eindigend vijf jaren daarna.
Gedurende de looptijd van een portefeuille worden geen uitkeringen gedaan.

Indien de participant een verzoek doet tot uittreden, worden participaties ingekocht. De
participaties worden ingekocht tegen de reéle waarde op de eerste beursdag van de maand
volgend op de dag dat het verzoek is ontvangen.

In dit verslag wordt informatie gegeven betreffende het aantal ingekochte participaties per
portefeuilie onder ‘overzicht participaties’.




Verslag van de beheerder

Aandelenmarkten

De Europese economie ging het afgelopen jaar goed van start, maar kon zich met name in de
tweede helft van 2001 niet onttrekken aan de wereldwijde groeivertraging. Het vertrouwen van
consumenten en producenten in de economie liep, mede door de terroristische aanslagen in de
Verenigde Staten, een flinke deuk op. De afzwakkende groei bracht de Europese Centrale Bank
in mei er toe haar beleidstarief met 0,25% te verlagen tot 4,50%. Hierop volgden in de tweede

helft van het jaar nog drie renteverlagingen, waardoor het beleidstarief eind 2001 3,25%
bedroeg.

In deze minder uitbundige economische omgeving moge het duidelijk zijn dat aandelenmarkten
niet goed gedijen. De Europese aandelenmarkten kenden derhalve een zeer moeilijk jaar met
negatieve ‘double digit’ totaalrendementen. De markten kenden een dieptepunt op 21 septem-
ber waarna een fors herstel van gemiddeld 25% volgde. Waren het de eerste drie kwartalen met
name de defensieve sectoren als farmacie, nutsbedrijven en consumentengoederen die het
aanzienlijk beter deden dan de rest van de markt, in de laatste drie maanden van 2001 waren
met name de agressievere sectoren die de beweging naar boven aanvoerden. Sectoren ais
technologie, kapitaal industrie, automobiel en telecom waren in het laatste kwartaal de sector-
winnaars met kwartaalrendementen variérend tussen de 20% en 50%.

Beleggers hebben in dit laatste kwartaal een flink voorschot genomen op een economisch
herstel in 2002 en kochten zodoende economisch gevoelige sectoren. Men werd hierbij
gestimuleerd door forse monetaire en fiscale stimulansen van met name de Amerikaanse
beleidsmakers. Tegelijkertijd werden economisch minder gevoelige sectoren als farmacie en
nutsbedrijven in de verkoop gedaan. Ondanks het positieve koersverloop in de laatste maanden
van het jaar, werd het jaar 2001 als geheel flink negatief afgesloten.

Het meest te lijJden hadden de Aziatische en Europese regio. In Japan daalde de Nikkei Index
23,5%. De Europese index voor de eurozone, EuroStoxx 50 Index, liet een negatief rendement
zien van 20,2%, terwijl de Eurotop 100 Index daalde met 18,6%. Ook in de Amerikaanse regio
werd een negatief resultaat behaald; de S&P 500 Index daalde met 13,0%.

Vooruitzichten

Hoewel de wereldeconomie reeds flink aan het afkoelen was, worstelt de reéle economie
momenteel cok nog met de gevolgen van de economische schade die is aangericht door de
aanslagen van 11 september. De wereld heeft stilgestaan en het consumentenvertrouwen heeft
zich de afgelopen maanden op een dieptepunt bevonden en laat pas zeer recent een eerste
herstel zien. Kan de economische situatie nog verder verslechteren?

Gegeven het recente forse herstel op de aandelenmarkten en de recent opgelopen effectieve
rendementen op obligaties, is dat niet waarschijnlijk. Niet alleen het consumentenvertrouwen
heeft een herstel laten zien, ock de recente orderontvangsten van het Amerikaanse bedrijfs-
leven hebben de weg omhoog weer gevonden. Een ding is zeker, de Amerikaanse autoriteiten
gaan er voor zorgen dat de Amerikaanse economie dit jaar een herstel laat zien. Middels een




ongeévenaarde monetaire verruiming, in combinatie met diverse fiscale stimulansen, moet de
Amerikaanse consument — en uiteindelijk ook de Europese consument - weer vertrouwen
krijgen in de toekomst. De vraag is echter hoe snel dit economische herstel zal optreden. Van
tijd tot tijd zullen winstwaarschuwingen de markt nog negatief kunnen beinvloeden, waarbij de
winstschattingen voor 2002 mogelijk verder omlaag moeten worden bijgesteld.

De verwachting is echter dat aandelenmarkten de komende maanden door zullen gaan met het
verdisconteren van economisch herstel. Dit zal leiden tot met name hogere koersen voor
economisch gevoelige sectoren, waarbij defensievere sectoren, net als in het vierde kwartaal
van 2001, als bron zullen fungeren om eerdergenocemde aankopen te financieren.

Cumulatieve performance indices
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Jaarrekening AEGON GarantieFonds 2001

{bedragen in guldens x 1.000)

]Balans 31 december 2001 31 december 2000
Activa

Beleggingen 2.801.193 2.576.904
Passiva

Kostprijs participaties 3.099.336 2.639.407

Beleggingsreserve -298.143 -62.503

Eigen vermogen 2.801.193 2.576.904

|ITIIutatie-overzicht kostprijs participaties

31 december 2001

31 december 2000|

Stand per 1 januari
Uitgegeven
Inkopen

Stand per ultimo

2.639.407 1.546.838
£629.513 1.258.963
-169.585 -166.394
3.099.335 2.639.407

|Verloop overzicht beleggingsreserve

31 december 2001

31 december 2000

Stand per 1 januari

Totaal beleggingsresultaat (wijziging uit hoofde van
waardeontwikkeling)

Inkoop van de herwaardering op participaties
Totaal beleggingsreserve

-62.503 180.083
-246.085 -225.100
10.445 -17.486
-298.143 -62.503

Overzicht participaties

31 december 2001

31 december 2000

Stand per 1 januari
Aantal verstrekkingen
Aantal inkopen

Stand per ultimo

256.327.032 147.426.707

62.750.529 124.843.706
-16.523.046 -15.943.381
302.554.515 256.327.032




Toelichting op de Balans en Winst- en Verliesrekening

De jaarrekening is een optelling van de onderliggende fondsen zoals in de bijlage van dit
verslag gepresenteerd.

Beleggingen en daarbij hehorende risico’s

Het AEGON GarantieFonds belegt in OTC-opties gerelateerd aan één of meer indices. Deze
indices worden voor iedere portefeuille uitgifte afzonderlijk bepaald. Deze opties garanderen
dat na 5 jaar een zeker percentage van de inleg wordt uitgekeerd, aangevuld met een eventuele
stijging van de index. Hiernaast wordt bij een aantal portefeuilles een eenmaal behaalde
stijging van een zeker percentage van de index ten opzichte van de beginwaarde vastgeclickt.
In de toelichting op de afzonderlijke AEGON GarantieFonds portefeuilles worden betreffende
indices en clicks nader gespecificeerd.

De beleggingen zijn gewaardeerd tegen reéle waarde. De reele waarde van de optie bestaat uit
drie componenten; de intrinsieke waarde, de tijdswaarde en verwachtingswaarde. De laatste
twee componenten worden bepaald door onder andere verwachte dividenden en volatiliteit van
de onderliggende waarde, de rente en de resterende looptijd. De intrinsieke waarde wordt
beinvlced door entwikkelingen in de koers van de onderliggende waarde. Tijds- en
verwachtingswaarde wordt met name beinvloed door renteveranderingen. Dit kan tot gevolg
hebben dat gedurende de looptijd de waarde van de beleggingen onder de toekomstige
garantie- of clickwaarde ligt.

Aangezien de opties niet genoteerd zijn, is informatie over de reéle waarde verkregen van
gezaghebbende financiéle instellingen. De opgegeven reéle waarde wordt met behulp van
interne modellen gecontroleerd op validiteit. De waardewijzigingen gedurende het boekjaar
worden als beleggingsresultaat via de verlies- en winstrekening verantwoord.

Garantie

De doelstelling van het fonds is het realiseren van een rendement dat is gebaseerd op het
resultaat van de index, waarbij het neerwaarts koersrisico voor deelnemers is begrensd op een
zeker percentage van de uitgifteprijs na de looptijd van 5 jaar. In de specifieke bepalingen van
de afzonderlijke portefeuilles wordt het zekere percentage nader gespecificeerd. Per fonds
kunnen daarnaast clickniveaus of caps zijn ingebouwd.

De garantie- en clickwaarden hebben betrekking op de koers aan het einde van de looptijd.
Hierdoor kan het voorkomen dat de koers tussentijds onder deze waarde uitkomt.

Waarborg

Om het debiteurenrisico af te dekken wordt er zekerheid (collateral = financieel onderpand)
gesteld door de financiéle instellingen met wie de contracten zijn aangegaan, waardoor de
beleggingen zijn gewaarborgd. De omvang van deze waarborg is fl. 2,7 mrd.




Beleggingsreserve

De beleggingsreserve omvat het saldo van het beleggingsresultaat van de voorgaande jaren en
het beleggingsresultaat van het lopende jaar gecorrigeerd voor de bestaande herwaardering op
ingekochte participaties.

Overige

In het verslag is geen winst- en verliesrekening opgenomen, omdat er geen exploitatie-
resultaten in het fonds zijn.

Er worden geen kosten voor beheer en bewaring geheven in het fonds, deze zijn via het product
Sprintplan verdisconteerd in de financieringsstructuur met AEGON Bank.

Den Haag, 22 april 2002
AEGON Investment Management
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Overige gegevens

Regeling grote beleggers

Op grond van het Besluit Toezicht Beleggingsinstellingen wordt de Stichting AEGON
BeleggingsGiro te Utrecht aangemerkt als grote belegger binnen het AEGON GarantieFonds.
Stichting AEGON BeleggingsGiro treedt op als houder van participaties voor rekening van de
deelnemers en geeft daar tegenover aan de deelnemers (fracties van) participaties uit.
Tevens wordt AEGON Nederland N.V., als 100% aandeelhouder van AEGON Investment
Management B.V., als grote belegger aangemerkt.
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Accountantsverklaring

Opdracht

Wij hebben de jaarrekening 2001 van AEGON GarantieFonds te Den Haag gecontroleerd.
De jaarrekening is opgesteld onder verantwoordelijkheid van de directie van AEGON
Investment Management B.V.. Het is onze verantwoordelijkheid een accountantsverklaring
inzake de jaarrekening te verstrekken.

Werkzaamheden

Onze controle is verricht overeenkomstig in Nederland algemeen aanvaarde richtlijnen met
betrekking tot controle-opdrachten. Volgens deze richtlijnen dient onze controle zodanig te
worden gepland en uitgevoerd, dat een redelifke mate van zekerheid wordt verkregen dat de
jaarrekening geen onjuistheden van materieel belang bevat. Een controle omvat onder meer
een onderzoek door middel van deelwaarnemingen van informatie ter onderbouwing van de
bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. Tevens omvat een controle een beoordeling
van de grondslagen voor financiéle verslaggeving die bij het opmaken van de jaarrekening zijn
toegepast en van belangrijke schattingen die de directie van AEGON Investment Management
B.V. daarbij heeft gemaakt, alsmede een evaluatie van het algehele beeld van de jaarrekening.
Wij zijn van mening dat onze controle een deugdelijke grondslag vormt voor ons cordeel.

Oordeel

Wij zijn van oordeel dat deze jaarrekening een getrouw beeld geeft van de grootte en de
samenstelling van het vermogen op 31 december 2001 en van het resultaat over 2001 in
overeenstemming met in Nederland algemeen aanvaarde grondslagen voor financiéle
verslaggeving en voldoet aan de wettelijke bepalingen inzake de jaarrekening zoals opgenomen
in Titel 9 BW2 en in de Wet Toezicht Beleggingsinstellingen.

Den Haag, 22 april 2002
Ernst & Young Accountants

12




AEGON GarantieFonds Portefeuilles

Bijlage
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